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1. Bericht zum Geschäftsverlauf

Sehr geehrte Damen, sehr geehrte Herren,
liebe Aktionärinnen, liebe Aktionäre,

der CeoTronics-Konzern hat mit den nach US-GAAP konsolidierten Ergebnissen
des I. Quartals des Geschäftsjahres 2005/2006 (vom 01.06. bis 31.08.) das 
entsprechende Rekordquartal des Vorjahres übertroffen.

Gegenüber dem Vorjahreszeitraum erhöhte sich der konsolidierte Quartals-Umsatz
weltweit um 37,3 % auf T€ 3.843 und der Gewinn nach Steuern konnte um ein 
Vielfaches auf T€ 197 gesteigert werden.

Das EBITDA, also das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen wurde 
im Vergleich zum Vorjahresquartal von T€ 159 um T€ 443 auf T€ 602 verbessert. 
Das EBIT erhöhte sich im gleichen Zeitraum von T€ 57 um T€ 338 auf T€ 395.
Der Brutto-Cashflow verbesserte sich im Berichtszeitraum von T€ 113 um T€ 291 
auf T€ 404 gegenüber dem Vorjahresquartal.

Das Resultat pro Aktie verbesserte sich um 0,08 € auf 0,09 € gegenüber 0,01 €
zum Vorjahreszeitpunkt.

Die Eigenkapitalquote erhöhte sich von 76,5% auf 78,6% (jeweils zum 31.08.)
und liegt schon seit vielen Jahren sehr weit über dem Durchschnitt der 
deutschen Industrie.

Der hohe Auftragsbestand zum 31.08.2005 ist, wie bereits veröffentlicht,
hinsichtlich der gewünschten Liefertermine und Losgrößen gut strukturiert 
und bildet zusammen mit den zur Auftragsvergabe anstehenden Projekten 
die Grundlage für eine weitere positive Umsatz- und Ertrags-Entwicklung.  

In den Märkten Deutschland, Spanien, Schweiz, Polen, übriges Europa und
übrige Welt konnte CeoTronics den Umsatz zum Teil sehr deutlich steigern. 
Der Umsatz in den Märkten Großbritannien, USA und Frankreich ist im 1. Quartal
2005/2006 rückläufig, aber teils auf niedrigem Niveau. In den USA ist der um 
143% höhere Auftragsbestand bemerkenswert.

Die CeoTronics USA konnte die ersten Verkaufserfolge mit den CT-DECT Digital-
funksystemen für staatliche Sicherheits-, Rettungs- und Ordnungskräfte erzielen.
Zusätzlich haben weitere Kunden sehr großes Interesse an den hochwertigen
Digitalfunksystemen und Headsets von CeoTronics signalisiert und unsere Strategie
bestätigt, uns im Vertrieb auf bestimmte Märkte (Kundengruppen und Gebiete) 
und vor allem auf die Produkte zu konzentrieren, die eine ausreichende
Alleinstellung in unserem Markt haben. 
Aus Vorsichtsgründen haben wir, aufgrund der unbefriedigenden Umsatzent-
wicklung im 1. Quartal des Geschäftsjahres 2005/2006 den Goodwill in der Bilanz 
der CeoTronics USA um T$ 125 (T€ 101) reduziert und auch den Beteiligungsansatz
in der HGB-Bilanz der Muttergesellschaft um T€ 100 unterjährig abgeschrieben.
Konsolidiert (nach US-GAAP) wurde das Ergebnis dadurch mit T€ 101 negativ 
beeinflusst.
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Umsatzerlöse 37,3%

Herstellungskosten 39,8%

F&E-Kosten 16,2%

Vertriebskosten

Allgemeine Verwaltungskosten

7,8%

2,9%

Die konsolidierten Kennzahlen (nach US-GAAP, nicht WP-geprüft) stellen sich für
die ersten drei Monate des Geschäftsjahres 2005/2006 wie folgt dar:

Die Entwicklung der Herstellungskosten verschlechterte sich aufgrund größerer
Aufträge aus dem Ausland mit etwas geringeren Deckungsbeiträgen und der
unterjährigen Abschreibung auf den Lagerbestand im 1. Quartal 2005/2006 in 
Höhe von T€ 70.
Die Kostenentwicklung im Bereich Forschung und Entwicklung korrespondiert 
mit dem erhöhten Aufwand zur Entwicklung neuer Produkte und Modifikationen
bestehender Technologien.
Die Kosten im Bereich Marketing und Vertrieb haben sich planvoll, aufgrund von
verstärkten Vertriebs- und Marketing-Aktivitäten, erhöht. 
Die Verwaltungskosten sind auf niedrigem Niveau relativ stabil. 

Die Mitarbeiterzahl im Konzern hat sich per 31.08.05 auf 125 Personen (31.08.04:
122) erhöht und hatte einen entsprechenden Einfluss auf die Kostenstruktur.

Die CeoTronics-Aktienkurs-Entwicklung liegt mit +1,25% im Berichtszeitraum 
unter unseren Erwartungen. 
Die sehr positiven Zahlen des Geschäftsjahres 2004/2005, die im August im Detail
veröffentlicht wurden, konnten sich bis zum Stichtag 31.08.2005 noch nicht 
positiv auf den Aktienkurs auswirken.
CeoTronics hatte im August und im September insgesamt 5 Finanz-Werbeanzei-
gen geschaltet, um die Kennzahlen aus dem Geschäftsbericht 2004/2005 und auch
den Dividendenvorschlag von 0,20 € pro Aktie noch besser zu kommunizieren. 

Die Umstellung der Rechnungslegung von US-GAAP auf IFRS geschieht, entgegen
der Ankündigung im Lagebericht des Geschäftsjahres 2004/2005, doch erst zum
Geschäftsjahresende 2005/2006. Den Geschäftszahlen nach IFRS im Geschäfts-
bericht 2005/2006 liegen dann auch WP-geprüfte IFRS-Zahlen aus dem Geschäfts-
jahr 2004/2005 zugrunde.
Diese Vorgehensweise ist konform zur Börsenordnung und hat zudem den Vorteil,
dass der Quartalsbericht nicht durch die sehr viel umfangreicheren Erläuterungen
im Anhang aufgebläht wird.  

Der Vorstand ist mit dem Geschäftsverlauf, gerade auch unter Berücksichtigung 
der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und der Haushaltssituation der öffent-
lichen Auftraggeber, zufrieden.

CeoTronics wird, wie bereits angekündigt, die Umsatz- und Ergebnisprognosen 
für das Geschäftsjahr 2005/2006 voraussichtlich im Januar 2006 bekanntgeben.

Thomas H. Günther Berthold Hemer
Vorsitzender des Vorstands Vorstand Forschung & Entwicklung

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender
Rödermark, den 14. Oktober 2005
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2. Bilanz 

Aktiva

Kurzfristige Vermögensgegenstände
Liquide Mittel
Wertpapiere des Umlaufvermögens
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen im Verbundbereich
Vorräte
Latente Steuern
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige kurzfristige Vermögensgegenstände
Kurzfristige Vermögensgegenstände, gesamt

Langfristige Vermögensgegenstände
Sachanlagevermögen
Immaterielle Vermögensgegenstände
Geschäfts- oder Firmenwert
Beteiligungen im Verbundbereich
Finanzanlagen
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Latente Steuern
Langfristige Vermögensgegenstände, gesamt

Aktiva, gesamt

Abschluss 
(Stichtag letzter Jahresabschluss) 
31.05.2005

T€

2.243
0

1.676
0

3.912
916
315

9.062

3.245
151

1.502
0

16
0
0

4.914

13.976

Passiva

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristiger Anteil der Finanzleasingverbindlichkeiten
Kurzfristige Darlehen und kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten im Verbundbereich
Erhaltene Anzahlungen
Rückstellungen
Umsatzabgrenzungsposten
Verbindlichkeiten aus Ertragssteuern
Latente Steuern
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt

Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Darlehen
Langfristige Finanzleasingverpflichtungen
Umsatzabgrenzung
Latente Steuern
Pensionsrückstellungen
Langfristige Verbindlichkeiten, gesamt

Minderheitenanteile

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalrücklage
Bilanzgewinn/Bilanzverlust (inkl. Gewinnrücklagen)
Kumuliertes sonstiges Gesamtergebnis
Eigenkapital, gesamt

Passiva, gesamt

Abschluss 
(Stichtag letzter Jahresabschluss) 
31.05.2005

T€

0
289
436

0
29

851
0

179
0

392
2.176

996
0
0
0
0

996

48

6.600
4.471
-282
-33

10.756

13.976

Quartalsbericht 
(Stichtag aktuelles Quartal) 
31.08.2005

T€

2.286
0

1.553
0

3.951
764
564

9.118

3.265
139

1.400
0

14
0
0

4.818

13.936

Quartalsbericht 
(Stichtag aktuelles Quartal) 
31.08.2005

T€

0
151
437

0
0

554
0

214
0

619
1.975

982
0
0
0
0

982

23

6.600
4.471

-85
-30

10.956

13.936
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3. Gewinn- und Verlustrechnung 

Gewinn- und Verlustrechnung 

Umsatzerlöse
Herstellungskosten
Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebskosten
Allgemeine und Verwaltungskosten
Forschungs- und Entwicklungskosten
Sonstige betriebliche Erträge und Aufwendungen
Abschreibungen auf den Geschäfts- oder Firmenwert

Betriebsergebnis (EBIT)

Zinserträge/-aufwendungen
Beteiligungserträge
Erträge/Aufwendungen aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen
Währungsgewinne/-verluste
Sonstige Erlöse/Aufwendungen

Ergebnis vor Steuern (und Minderheitenanteilen)

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Außerordentliche Erträge/Aufwendungen
Ergebnis vor Minderheitenanteilen
Minderheitenanteile
Überschuss/Fehlbetrag

Ergebnis je Aktie (unverwässert) in €
Ergebnis je Aktie (verwässert) in €
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (unverwässert)
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (verwässert)

Quartalsbericht
(Vergleichsquartal Vorjahr)

01.06.2004-31.08.2004

T€

2.799
-1.370
1.429

-868
-310
-210

16
0

57

-10
0
0
0
0

47

-38
0
9
2

11

0,01
0,01

2.199.998
2.199.998

Quartalsbericht
(aktuelles Quartal)

01.06.2005-31.08.2005

T€

3.843
-1.915
1.928

-937
-319
-244

68
-101

395

-3
0
0
0
0

392

-197
0

195
2

197

0,09
0,09

2.199.998
2.199.998
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4. Kapitalflussrechnung 

Kapitalflussrechnung

Cashflow aus betrieblicher Tätigkeit
Ergebnis vor Steuern
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern vor Minderheitenanteilen
Minderheitenanteile
Ergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen
Abschreibungen
Brutto Cashflow

Veränderung der Aktiva und Passiva
Veränderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Veränderung der Vorräte
Veränderung der aktiven Rechnungsabgrenzungsposten und der sonstigen
Vermögensgegenstände
Veränderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Veränderung der erhaltenen Anzahlungen
Veränderung der sonstigen Rückstellungen
Veränderung der Verbindlichkeiten aus Ertragssteuern
Veränderung der sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten
Veränderung des aktiven Ausgleichspostens für latente Steuern
Summe Veränderung Aktiva und Passiva

Aus betrieblicher Tätigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel

Cashflow aus der Investitionstätigkeit
Investitionen in immaterielle Vermögensgegenstände
Investitionen in Sachanlagen
Veränderung sonstige Ausleihungen
Veränderung Fremdwährungsdifferenzen
Anlageabgänge (Nettobuchwerte)
Für Investitionen eingesetzte Zahlungsmittel

Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit
Veränderung kurzfristiger Darlehen und kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen
Veränderung der Minderheitenanteile
Veränderung mittel- und langfristiger Darlehen
Aus der Finanzierungstätigkeit erzielte Zahlungsmittel

Veränderung der liquiden Mittel

Veränderung Sonderposten Fremdwährungsdifferenzen

Liquide Mittel Periodenanfang
Liquide Mittel Periodenende

Kumulierter Zeitraum
(Vergleichsperiode Vorjahr)
01.06.2004-31.08.2004

T€

47
-38

9
2

11
102
113

1.732
-228

19
-551

-2
-191

34
-193

1
621

734

-8
-42

0
-3
0

-53

-259
-5
0

-264

417

1

370
788

Kumulierter Zeitraum
(aktuelles Geschäftsjahr)
01.06.2005-31.08.2005

T€

392
-197
195

2
197
207
404

123
-39

-249
1

-29
-297

35
227
152
-76

328

-1
-113

2
1
0

-111

-138
-25
-14

-177

40

3

2.243
2.286
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5. Veränderung des Eigenkapitals 

7. Segmentberichterstattung 

I. Quartal 2005/2006
T€

3.136
1.955
5.091

-1.248
3.843

I. Quartal 2004/2005
T€

2.383
1.306
3.689
-890

2.799

Deutschland
Resteuropa und übrige Welt
Zwischensumme
Eliminierung konzerninterner Lieferungen und Leistungen
Umsatzerlöse mit Dritten

Die Gesellschaft bewertet die Erfolge der Tochtergesellschaften anhand deren Ergebnis vor Steuern. Die Bilanzierungsgrundsätze
der regionalen Berichterstattung entsprechen den Konzernbilanzierungsgrundsätzen. Die Tochtergesellschaften in den einzelnen
Ländern sind rechtlich selbständig und haben eigene Geschäftsleitungen. 

Die Produktgruppen der Gesellschaft sind sowohl bezüglich des Produktionsprozesses als auch bezüglich der Methode der
Marktbearbeitung vergleichbar. Das interne und externe Berichtswesen folgt in erster Linie geographischen Kriterien.

Nachfolgend werden verschiedene Informationen getrennt nach den Regionen dargestellt.

Die Umsatzerlöse teilen sich im ersten Quartal 2005/2006 und 2004/2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den verschiedenen
Regionen auf:

Zum 31.08.2005 betrug die Eigenkapitalquote des CeoTronics-Konzerns 78,6 %.

6. Erläuterungen zu dem konsolidierten 3-Monatsbericht
der CeoTronics AG zum 31.8.2005

Der Quartalsbericht wurde gemäß den US-amerikanischen Rechnungslegungsvorschriften (US-GAAP) erstellt. Es gab seit dem
letzten Jahresabschluß vom 31.05.2005 keine Änderung bei den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsgrundsätzen.
Weitere Angaben hierzu können dem Geschäftsbericht des Jahres 2004/2005 entnommen werden.
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Konzernergebnis 

Wechselkursdifferenzen im laufenden Jahr

Comprehensive Income

Stand zum 31. August 2005

Aktuelles Jahr

Stand zum 31. Mai 2004

Vorjahreswerte zum Vergleich

6.600 4.471 70 -352 -33 10.756

6.600 4.471 70

3

-30

197

-155

197

3

200

197

3

10.956

6.600 4.471 70 -1.067 -14 10.060

6.600 4.471 70

1

-13

11

-1.056

11

1

12

11

1

10.072

Konzernergebnis 

Wechselkursdifferenzen im laufenden Jahr

Comprehensive Income

Stand zum 31. August 2004
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Die Ergebnisse teilen sich im ersten Quartalen 2005/2006 und 2004/2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den
verschiedenen Regionen auf:

I. Quartal 2005/2006
T€

110
-40
70

127
197

I. Quartal 2004/2005
T€

209
41

250
-239

11

Deutschland 
Resteuropa und übrige Welt
Zwischensumme
Konsolidierungsbuchungen
Konzernergebnis 

Das Anlagevermögen teilt sich zum 31.08.2005 bzw. 31.08.2004 wie folgt auf die Gesellschaften in den verschiedenen
Regionen auf:

31.08.2005
T€

3.227
1.591
4.818

31.08.2004
T€

3.194
1.643
4.837

Deutschland
Resteuropa und übrige Welt
Anlagevermögen, gesamt

I. Quartal 2005/2006
T€
68
46

114

I. Quartal 2004/2005
T€
15
35
50

Deutschland
Resteuropa und übrige Welt
Investitionen, gesamt

Die Bilanzsummen teilen sich zum 31.08.2005 bzw. 31.08.2004 wie folgt auf die Gesellschaften in den verschiedenen
Regionen auf:

31.08.2005
T€

15.869
4.445

20.314
-6.378
13.936

31.08.2004
T€

16.459
4.297

20.756
-7.583
13.173

Deutschland
Resteuropa und übrige Welt
Zwischensumme
Konsolidierungsbuchungen
Konzernbilanzsumme

Meldepflichtiger Wertpapierbestand per 31. August 2005

Vorstand
Vorstandsvorsitzender Thomas Günther
Vorstand Forschung & Entwicklung Berthold Hemer
Vorstand Operations Günther Thoma

Aufsichtsrat
Aufsichtsratsvorsitzender Hans-Dieter Günther
Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender Horst Schöppner
Aufsichtsrat Stephan Haack

CeoTronics-Aktien
(ISIN DE0005407407/WKN 540740)

in Stck.

9.498
211.050

6.022

371.200
226.300

0

Virtuelle Optionen
in Stck.

2.800
3.000
2.800

0
0
0

8. Meldepflichtiger Wertpapierbestand

Die Gesamtzahl der Aktien der CeoTronics AG betrug zum Stichtag 2.199.998 Stück.

Die Investitionen teilen sich sich im ersten Quartalen 2005/2006 und 2004/2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den
verschiedenen Regionen auf:



9. Kurs der CeoTronics-Aktie
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CeoTronics AG
63322 Rödermark (Germany)
Adam-Opel-Str. 6
Tel. +49 6074 8751-722
Fax +49 6074 8751-720
E-Mail: investor.relations@ceotronics.com

www.ceotronics.com

Die CeoTronics-Aktie im
Vergleich mit Indizes
seit 01.06.2005 (indexiert)

10. Veränderungen bei den Gesellschaftsorganen
Es hat im I. Quartal 2005/2006 keine Veränderungen bei den Gesellschaftsorganen gegeben.

Quelle:

ISIN DE0005407407/WKN 540740

Der CeoTronics-Aktienkurs hat sich im Berichtszeitraum mit nur +1,25% unter den Erwartungen des Vorstandes 
entwickelt. 

CeoTronics hat eine Ausschreibung des Französischen Verteidigungsministeriums für die Gendarmerie in Frankreich 
zugeteilt bekommen. Innerhalb der nächsten 4 Jahre werden zwischen 2.500 und 7.500 Motorradhelme mit 
CeoTronics-Kommunikationssystemen abgerufen. Der erste Losabruf wird noch im Kalenderjahr 2005 erwartet. 

11. Ereignisse nach dem 31.08.2005


