
 

 



 

 

 

1. Bericht zum Geschäftsverlauf 
 

Sehr geehrte Damen, sehr geehrte Herren, 
liebe Aktionärinnen, liebe Aktionäre, 
 
 
mit einem Konzern-Umsatzplus von 15,0% auf T€ 9.331 nach sechs Monaten des 
Geschäftsjahres 2006/2007 konnte CeoTronics den Vorjahres-Umsatzrekord  
um T€ 1.220 übertreffen.  
 
Diese positive Umsatzentwicklung beruht u. a. auf der Fortsetzung der staat-
lichen Investitionen in die Digitalfunktechnik in Spanien (+67,6%) und Frankreich 
(+66,3%). Aber auch die CT-Video GmbH konnte ihren konsolidierten Umsatz um 
beachtliche 11,1% steigern. 
 
Im deutschen Markt blieb das hohe Umsatzniveau in den ersten sechs Monaten 
des Geschäftsjahres 2006/2007 stabil (+1,1%).  
 
In der Schweiz normalisierte sich das Umsatzniveau zum 30. November 2006 mit 
-61,6%, weil die staatlichen Sicherheits- und Ordnungskräfte erst im Jahr 2007 
mit der Digitalfunkumstellung fortfahren werden. 
 
Der Halbjahresumsatz in Großbritannien erhöhte sich gegenüber dem Vorjahres-
zeitpunkt von einem niedrigen Niveau um 10,0%. 
 
In Polen und in den USA ist der Umsatz von einem niedrigen Niveau um 6,1% 
bzw. 33,0% gesunken. Aufgrund der Optimierung der Kostenstruktur der 
CeoTronics USA, gehen wir nach wie vor davon aus, dass bei Erreichung des 
Umsatzzieles das Ergebnis vor Abschreibungen knapp positiv sein wird. Die 
aktuelle Umsatz-, Kosten- und Ergebnisplanung der CeoTronics USA für die 
nächsten sechs Jahre begründet zurzeit unserer Meinung nach keine weiteren 
Korrekturen des Goodwill und Beteiligungsansatzes.  
 
Der konsolidierte Auftragsbestand zum 30. November 2006 verringerte sich um 
13,6% gegenüber dem Rekordniveau zum Vorjahreszeitpunkt. Der Auftragsbe-
stand war der zweithöchste der Unternehmensgeschichte. 
 
Im Vergleich zum 6-Monatsergebnis im Konzern des Vorjahres hat sich das 
EBITDA, also das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen, von T€ 1.055 
um T€ 508 auf T€ 1.563 erhöht. Das EBIT verbesserte sich im gleichen Zeitraum 
von T€ 736 um T€ 520 auf T€ 1.256. Der Halbjahresgewinn nach Steuern konnte 
von T€ 409 im Vorjahr um T€ 307 auf T€ 716 gesteigert werden. Der Brutto-
Cashflow stieg im 6-Monats-Berichtszeitraum gegenüber dem Vorjahr von € 728 
um T€ 295 auf T€ 1.023. 
 
Die Investitionen erhöhten sich gegenüber dem Vorjahreszeitpunkt von T€ 203 
um T€ 2.557 auf T€ 2.760. Ohne die Immobilieninvestition (insgesamt T€ 2.590 
inkl. Anschaffungsnebenkosten) war das Niveau etwas niedriger als im Vorjahr. 
 
Die Umsatzentwicklung und die Entwicklung des EBITDA, EBIT, Gewinn vor 
Steuern und nach Steuern waren im 2. Quartal im Vergleich zum Vorjahres-
quartal ebenfalls positiv.  
 
Die sehr hohe Eigenkapitalquote des Konzerns verringerte sich von 77,4% auf 
65,1%, im Wesentlichen aufgrund des Immobilienerwerbs. 
 



 

 

Die konsolidierten Kennzahlen (nach IFRS, nicht WP-geprüft) stellten sich für 
die ersten sechs Monate des Geschäftsjahres 2006/2007 wie folgt dar: 
 
         Umsatzerlöse   +15,0% 

Herstellungskosten   +18,1% 

             F&E Kosten    +22,2% 

                -1,5% Marketing- und Vertriebskosten   

Verwaltungskosten  +14,7%   
 
Die Entwicklung der Herstellungskosten (3,1 Prozentpunkte über der Umsatz-
steigerung) verschlechterte sich aufgrund des gestiegenen Anteils an 
höherwertigen Komponenten, der unterschiedlichen Auftragsstruktur, sowie 
der RoHS-begründeten längeren Produktionszeiten und dem erhöhten Auf-
wand für die Qualitätssicherung. 
 
Die Kostenentwicklung im Bereich Forschung und Entwicklung korrespondierte 
mit dem erhöhten Aufwand zur Entwicklung neuer Produkte und Modifika-
tionen bestehender Technologien sowie den erhöhten Personalkapazitäten. 
 
Die Kosten im Bereich Marketing und Vertrieb waren im Vergleich zum Vor-
jahreszeitpunkt leicht gesunken, weil im laufenden Geschäftsjahr 2006/2007 
einige Messebeteiligungen und Werbemaßnahmen in der zweiten Hälfte des 
Geschäftsjahres stattfinden werden, die im Vorjahr schon in den ersten sechs 
Monaten durchgeführt wurden.   
   
Die Verwaltungskosten haben sich hauptsächlich aufgrund gestiegener Perso-
nalkosten und -kapazitäten sowie erhöhten Kosten im Zusammenhang mit der 
Börsennotierung und den verstärkten IR-Aktivitäten erhöht. 
 
Der CeoTronics-Konzern beschäftigte insgesamt 142 Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter (+7). Alle neuen Arbeitsplätze wurden in Deutschland geschaffen. Die 
Auszubildenden-Quote der deutschen CeoTronics AG und der CT-Video GmbH 
belief sich auf 5,6%. 
 
Der CeoTronics-Aktienkurs hat sich im Berichtszeitraum (1. Juni bis zum 30.  
November 2006) mit +14,3% positiv entwickelt. 
 
Der Vorstand ist mit den 6-Monats-Geschäftsergebnissen sehr zufrieden und 
dankt den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern für die bisher erbrachte Leistung.  
 
Der aktuelle Umsatz und Auftragsbestand sowie das Auftragspotential be-
gründen den positiven Ausblick auf das Umsatzziel von ca. 18,2 Mio € bei 
einem Jahresüberschussziel für das Geschäftsjahr 2006/2007 von 
ca. T€ 1.040 (ca. +6,2%). 
 
Aufgrund den zu erwartenden und geplanten erhöhten Ausgaben in der 
zweiten Hälfte des Geschäftsjahres 2006/2007, u. a. für  
  
• Messebeteiligungen und Werbung,   
• CE- und RoHS-Prüfkosten in externen Laboren,  
• zukunftsichernde Investitionen in Märkte, Technologien, Qualitätssicherung 

und Kapazitäten, 
• für Energie und  
• Arbeitgeberanteile der Sozialversicherungsbeiträge, 
 
wird CeoTronics den Halbjahresgewinn nach Steuern bis zum Ende des 
Geschäftsjahres 2006/2007, nach derzeitigem Kenntnisstand, planmäßig „nur“ 
um T€ 324 auf T€ 1.040 erhöhen können.  



 

 

Mit der angenommenen Jahresüberschusssteigerung gegenüber dem Vorjahr 
2005/2006 von ca. 6,2% wäre der Vorstand zufrieden. 
 
Der Ausblick in das Geschäftsjahr 2007/2008, welches am 1. Juni 2007 beginnt, 
ist, u. a. aufgrund des geplanten Starts der Digitalfunkumstellung in 
Deutschland, positiv.  
 
Traditionell werden wir die Umsatz- und Ergebnisziele für das Geschäftsjahr 
2007/2008 voraussichtlich erst mit der Veröffentlichung der Halbjahreszahlen im 
Januar 2008 bekannt geben. 
 
 
Rödermark, den 12. Januar 2007 
 
 
 
 
 
 
Thomas H. Günther   
Vorsitzender des Vorstands 
 
 
 
 
 
Berthold Hemer    Günther Thoma 
Vorstand Forschung & Entwicklung  Vorstand Operations 
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender 
 
 

 



 

 

 

2. Konzern-Bilanz nach IFRS 
 
Aktiva Quartalsbericht 

(Stichtag aktuelles Quartal) 
30. November 2006 

Abschluss 
(Stichtag letzter Jahresabschluss) 

31. Mai 2006 
 T€ T€ 
Kurzfristige Vermögenswerte   
Liquide Mittel 511 2.376 
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.771 2.571 
Vorräte 4.115 3.754 
Sonstige kurzfristige Vermögenswerte 357 229 
Kurzfristige Vermögenswerte, gesamt 9.754 8.930 
   
Langfristige Vermögenswerte   
Sachanlagen 5.726 3.262 
Immaterielle Vermögenswerte 177 180 
Geschäfts- oder Firmenwert 1.326 1.364 
Finanzanlagen 0 0 
Latente Steueransprüche 466 535 
Langfristige Vermögenswerte, gesamt 7.695 5.341 
   
Aktiva, gesamt 17.449 14.271 

 
 
 
Passiva Quartalsbericht 

(Stichtag aktuelles Quartal) 
30. November 2006 

Abschluss 
(Stichtag letzter Jahresabschluss) 

31. Mai 2006 
 T€ T€ 
Kurzfristige Schulden   
Finanzverbindlichkeiten 547 175 
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 976 679 
Erhaltene Anzahlungen 203 147 
Rückstellungen 700 932 
Verbindlichkeiten aus Ertragssteuern 666 219 
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 490 347 
Kurzfristige Schulden, gesamt 3.582 2.499 
   
Langfristige Schulden   
Finanzverbindlichkeiten 2.499 429 
Langfristige Schulden, gesamt 2.499 429 
   
Eigenkapital   
Gezeichnetes Kapital 6.600 6.600 
Kapitalrücklage 4.471 4.471 
Gewinnrücklagen 16 16 
Kumuliertes sonstiges Gesamtergebnis -33 -13 
Bilanzgewinn 266 226 
Den Aktionären der CeoTronics AG zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 11.320 11.300 
Minderheitenanteile 48 43 
Eigenkapital, gesamt 11.368 11.343 
   
Passiva, gesamt 17.449 14.271 
 
 



 

 

 

3. Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS 
 
Gewinn- und Verlustrechnung  Quartalsbericht 

(aktuelles Quartal) 
 
 

1. September 2006- 
30. November 2006 

Quartalsbericht 
(Vergleichsquartal 

Vorjahr) 
 

1. September 2005- 
30. November 2005 

Kumulierter Zeitraum 
(aktuelles 

Geschäftsjahr) 
 

1. Juni 2006- 
30. November 2006 

Kumulierter Zeitraum 
(Vergleichsperiode 

Vorjahr) 
 

1. Juni 2005- 
30. November 2005 

 T€ T€ T€ T€ 
     
Umsatzerlöse 5.532 4.268 9.331 8.111 
Herstellungskosten -2.701 -2.007 -4630 -3.922 
Bruttoergebnis vom Umsatz 2.831 2.261 4.701 4.189 
     
Vertriebskosten -1.095 -1.056 -1.964 -1.993 
Allgemeine Verwaltungskosten -474 -407 -833 -726 
Forschungs- und Entwicklungskosten -377 -287 -649 -531 
Sonstige betriebliche Erträge und Aufwendungen 10 -170 15 -102 
Abschreibungen auf den Geschäfts- oder Firmenwert -5 0 -14 -101 
         
Betriebsergebnis (EBIT) 890 341 1.256 736 
     
Zinserträge/-aufwendungen -20 -10 -15 -13 
     
Ergebnis vor Steuern 870 331 1.241 723 
     
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -364 -117 -525 -314 
Konzernergebnis 506 214 716 409 
     
Davon zuzurechnen:     
          Den Minderheitsanteilseignern 4 9 4 7 
          Den Aktionären der CeoTronics AG 502 205 712 402 
     
Ergebnis je Aktie (unverwässert) in € 0,23 0,09 0,32 0,18 
Ergebnis je Aktie (verwässert) in € 0,23 0,09 0,32 0,18 
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (unverwässert) 2.199.998 2.199.998 2.199.998 2.199.998 
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (verwässert) 2.199.998 2.199.998 2.199.998 2.199.998 

 



 

 

 

4. Konzern-Kapitalflussrechnung nach IFRS 
 
Kapitalflussrechnung Kumulierter Zeitraum 

(aktuelles Geschäftsjahr) 
1. Juni 2006-30. November 2006 

Kumulierter Zeitraum 
(Vergleichsperiode Vorjahr) 

1. Juni 2005-30.November 2005 
 T€ T€ 

   
Cashflow aus der betrieblichen Geschäftstätigkeit   
Ergebnis vor Steuern 1.241 723 
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -525 -314 
Konzernergebnis 716 409 
Abschreibung 307 319 
Brutto Cashflow 1.023 728 
    
Veränderung der Aktiva und Passiva   
Veränderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -2.200 -1.121 
Veränderung der Vorräte -361 -144 
Veränderung der sonstigen Vermögenswerte -128 38 
Veränderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 297 296 
Veränderung der erhaltenen Anzahlungen 56 -27 
Veränderung der sonstigen Rückstellungen -232 -393 
Veränderung der Verbindlichkeiten aus Ertragssteuern 447 88 
Veränderung der sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten 143 171 
Veränderung der latenten Steueransprüche 69 178 
Summe Veränderung Aktiva und Passiva -1.909 -914 
      
Aus betrieblicher Tätigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel -886 -186 
    
Cashflow aus dem Investitionsbereich   
Investitionen in immaterielle Vermögenswerte -25 -10 
Investitionen in Sachanlagen -2.735 -193 
Veränderung Finanzanlagen 0 4 
Veränderung Fremdwährungsdifferenzen 29 -48 
Anlagenabgänge (Nettobuchwerte) 2 1 
Für Investitionen eingesetzte Zahlungsmittel -2.729 -246 
      
Cashflow aus dem Finanzierungsbereich     
Veränderung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten 372 -100 
Veränderung langfristiger Finanzverbindlichkeiten 2.070 -97 
Gezahlte Dividende an Minderheitsgesellschafter -12 0 
Dividendenausschüttung CeoTronics AG -660 -440 
      
Für Finanzierungstätigkeit eingesetzte Zahlungsmittel 1.770 -637 
      
Veränderung der liquiden Mittel -1.845 -1.069 
      
Einfluss von Wechselkursänderungen -20 3 
     
Liquide Mittel Periodenanfang  2.376 2.243 
Liquide Mittel Periodenende  511 1.177 



 

 

 

5. Veränderung des Eigenkapitals nach IFRS 
 
 Den Aktionären der CeoTronics AG zurechenbarer Anteil des Eigenkapitals   

 Gezeichnetes 
Kapital 

Kapital-
rücklage 

Gewinn-
rücklage 

Bilanz-
gewinn/-

verlust 

Kumuliertes 
sonstiges 

Gesamtergebnis 

Summe Minder-
heiten-
anteile 

Eigenkapital 

 T€ T€ T€ T€ T€ T€  T€ 
Aktuelles Jahr         
Stand zum 31. Mai 2006 6.600 4.471 16 226 -13 11.300  43 11.343 
                 
Konzernergebnis       712   712 4 716 
Dividendenausschüttung       -660    -660 -12 -672 
Wechselkursdifferenzen         -20 -20  -20 
Veränderung Minderheitenanteile        -12   -12 13  1 
Stand zum 30. November 2006 6.600 4.471 16 266 -33 11.320 48 11.368 
         
Vorjahreswerte zum Vergleich                
Stand zum 31. Mai 2005 6.600 4.471 16 -283 -33 10.771  48 10.819 
                 
Konzernergebnis        402   402 7 409 
Dividendenausschüttung       -440    -440  -440 
Wechselkursdifferenzen        1 25 26  26 
Veränderung Minderheitenanteile            -23  -23 
Stand zum 30. November 2005 6.600 4.471 16 -320 -8  10.759 32 10.791 

 
Zum 30. November 2006 betrug die Eigenkapitalquote des CeoTronics-Konzerns 65,1% (Vorjahreszeitpunkt: 77,4%). 
Änderungen wesentlicher Natur im Bereich des Eigenkapitals und der Aktienoptionspläne haben sich gegenüber dem 
letzten Jahresabschluss nicht ergeben. 
 
 

6. Erläuterungen zu dem konsolidierten Quartalsbericht der  
CeoTronics AG zum 30. November 2006 

 

Der ungeprüfte konsolidierte Quartalsbericht der CeoTronics AG zum 30. November 2006 wurde in Übereinstimmung mit 
den International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Die vorliegende Berichterstattung steht in Übereinstimmung 
mit IAS 34 Interim Financial Reporting (Zwischenberichterstattung). 
 
Die Erstellung des Zwischenberichts erfolgte unter Anwendung der für den konsolidierten Jahresabschluss zum 
31. Mai 2006 geltenden Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsgrundsätzen. 
Weiterführende Angaben können dem Geschäftsbericht des Jahres 2005/2006 entnommen werden.  
 
Mit Datum vom 1. November 2006 hat die Gesellschaft eine bislang angemietete Immobilie nebst angrenzendem Parkplatz 
in Rödermark übernommen. Der Kaufpreis betrug insgesamt T€ 2.490. 
 
Zur Finanzierung des Erwerbs hat die Gesellschaft mit Datum vom 1. November 2006 ein Darlehen in Höhe von T€ 2.100 
aufgenommen. Der die Finanzierung übersteigende Betrag von T€ 390 wurde aus Eigenmitteln finanziert. Das Darlehen 
wurde mit einer jährlichen Tilgung von 4% abgeschlossen; die Zinsen sind für 10 Jahre festgeschrieben. Zum 
30. November 2006 valutiert das Darlehen mit T€ 2.093. Der Anteil der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten beläuft sich auf 
T€ 86; der Restbetrag von T€ 2.007 ist den langfristigen Finanzverbindlichkeiten zugeordnet. 
 
 

7. Konzern-Segmentberichterstattung 
 

Die Gesellschaft bewertet die Erfolge der Tochtergesellschaften anhand deren Ergebnisses vor Steuern. Die Bilanzierungs-
grundsätze der regionalen Berichterstattung entsprechen den Konzernbilanzierungsgrundsätzen. Die Tochtergesell-
schaften in den einzelnen Ländern sind rechtlich selbständig und haben eigene Geschäftsleitungen.  
 
Die Produktgruppen der Gesellschaft sind sowohl bezüglich des Produktionsprozesses als auch bezüglich der Methode der 
Marktbearbeitung vergleichbar. Das interne und externe Berichtswesen folgt in erster Linie geographischen Kriterien. 
 
Nachfolgend werden verschiedene Informationen getrennt nach den Regionen dargestellt. 
 



 

 

Die Verteilung der Umsatzerlöse ergeben sich im ersten Halbjahr 2006/2007 und 2005/2006 wie folgt: 
 
Nach Ursprungsländern (primäres Segment): 
 
 1. Halbjahr 2006/2007 1. Halbjahr 2005/2006 
Umsatzerlöse T€ T€ 
Deutschland 4.236 4.122 
Resteuropa 4.916 3.722 
Übrige Welt 179 267 
Umsatzerlöse mit Dritten 9.331 8.111 

 
 
Nach Land der Kunden (sekundäres Segment): 
 
 1. Halbjahr 2006/2007 1. Halbjahr 2005/2006 
Umsatzerlöse T€ T€ 
Deutschland 2.499 2.679 
Resteuropa 6.632 5.120 
Übrige Welt 200 312 
Umsatzerlöse mit Dritten 9.331 8.111 

 
 
Die Ergebnisse teilen sich im ersten Halbjahr 2006/2007 und 2005/2006 wie folgt auf die Gesellschaften in den 
verschiedenen Regionen (primäres Segment) auf: 
 
 1. Halbjahr 2006/2007 1. Halbjahr 2005/2006 
Ergebnisse T€ T€ 
Deutschland 420 390 
Resteuropa 510 367 
Übrige Welt -218 -355 
Konzernergebnis 712 402 

 
 
Das Segmentvermögen teilt sich zum 30. November 2006 bzw. 30. November 2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den 
verschiedenen Regionen (primäres Segment) auf: 
 
  30. November 2006 30. November 2005 
Segmentvermögen T€ T€ 
Deutschland 10.207 8.038 
Resteuropa 5.708 3.697 
Übrige Welt 1.534 2.141 
Segmentvermögen, gesamt 17.449 13.876 

 
 
Die Segmentschulden teilten sich zum 30. November 2006 bzw. 30. November 2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den 
verschiedenen Regionen (primäres Segment) auf: 
 
  30. November 2006 30. November 2005 
Segmentschulden T€ T€ 
Deutschland 4.739 2.332 
Resteuropa 1.301 729 
Übrige Welt 40 23 
Segmentschulden, gesamt 6.080 3.084 

 
 
Das Anlagevermögen teilt sich zum 30. November 2006 bzw. 30. November 2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den 
verschiedenen Regionen (primäres Segment) auf: 
 
  30. November 2006 30. November 2005 
Anlagevermögen T€ T€ 
Deutschland 5.760 3.210 
Resteuropa 585 627 
Übrige Welt 884 994 
Anlagevermögen, gesamt 7.229 4.831 

 
 



 

 

Die Investitionen teilen sich im ersten Halbjahr 2006/2007 und 2005/2006 wie folgt auf die Gesellschaften in den 
verschiedenen Regionen (primäres Segment) auf: 
 
  1. Halbjahr 2006/2007 1. Halbjahr 2005/2006 
Investitionen T€ T€ 
Deutschland 2.713 147 
Resteuropa  47 56 
Übrige Welt 0 0 
Investitionen, gesamt 2.760 203 

 
 
Die Verteilung der Abschreibungen auf die Gesellschaften in den verschiedenen Regionen (primäres Segment) ergeben 
sich im ersten Halbjahr 2006/2007 und 2005/2006 wie folgt: 
 
  1. Halbjahr 2006/2007 1. Halbjahr 2005/2006 
Abschreibungen T€ T€ 
Deutschland 262 188 
Resteuropa  35 17 
Übrige Welt 10 114 
Abschreibungen, gesamt 307 319 

 
 
 

8. Meldepflichtiger Wertpapierbestand 
 
Meldepflichtiger Wertpapierbestand per 30. November 2006 
 

CeoTronics-Aktien 
(ISIN DE0005407407/WKN 540740) 

in Stück 

CeoTronics-Aktienoptionen 
(virtuell) in Stück 

Vorstand    
Vorstandsvorsitzender Thomas H. Günther 9.498 2.000 
Vorstand Forschung & Entwicklung Berthold Hemer 171.050 2.000 
Vorstand Operations Günther Thoma 6.022 2.000 
   
Aufsichtsrat    
Aufsichtsratsvorsitzender Hans-Dieter Günther 371.200 0 
Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender Horst Schöppner 218.470 0 
Aufsichtsrat Stephan Haack 0 0 

 
Die Gesamtzahl der Aktien der CeoTronics AG betrug zum Stichtag 2.199.998 Stück. 
Im Berichtszeitraum wurden gemäß HV-Beschluss vom 03. November 2006 Dividenden in Höhe von € 659.999,40 gezahlt. 
 
 



 

 

 

9. Kurs der CeoTronics-Aktie 
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Der Aktienkurs der CeoTronics AG hat sich im Berichtszeitraum mit +14,3% positiv entwickelt. Unter Berücksichtigung der 
im Berichtszeitraum gezahlten Dividende von € 0,30 ergibt sich ein Anstieg von 18,6%. 
 
Die CeoTronics-Aktie hat im Berichtszeitraum die Performance des TECDAX um 9,2 Prozentpunkte sowie des Technology 
All Share um 10,8 Prozentpunkte deutlich übertroffen. 
 
In der aktuellen Research-Studie vom Oktober 2006 hat die German Business Concepts GmbH für die CeoTronics-Aktie 
einen fairen Wert von € 10,38 ermittelt. Der derzeitige Aktienkurs (11. Januar 2007) von € 8,19 (Xetra) bietet dem langfristig 
interessierten Anleger demnach ein interessantes Wachstumspotential. 
 
Bei einem weiterhin positiven Geschäftsverlauf und bei Erreichung der Umsatz- und Ergebnisziele plant der Vorstand zum 
vierten Mal in Folge eine Dividende vorzuschlagen. 
 
 

10. Veränderungen im Konsolidierungskreis 
 
Im ersten Halbjahr des Geschäftsjahres 2006/2007 wurden keine Veränderungen im Konsolidierungskreis vorgenommen. 
 
Der Konsolidierungskreis besteht aus folgenden Gesellschaften:  
 
CeoTronics AG (Rotkreuz, Schweiz), CeoTronics Sarl (Brie Comte Robert, Frankreich), CeoTronics Ltd. (Bestwood Village, 
Nottingham, Großbritannien), CeoTronics Inc. (Virginia Beach, USA), CeoTronics S.L. (Madrid, Spanien), 
CT-Video GmbH, (Lutherstadt Eisleben, Deutschland), AACOM-CeoTronics Sp.z.o.o. (Lodz, Polen). 
 
Tochtergesellschaften, an denen die Muttergesellschaft unmittelbar oder mittelbar die Mehrheit der Anteile und damit 
der Stimmrechte hält, werden entsprechend den Grundsätzen der Kapitalkonsolidierung nach IFRS konsolidiert.  
 
Der Minderheitsbeteiligung von Dritten in Höhe von 25 % der Anteile der AACOM-CeoTronics Sp.z.o.o. wird dadurch 
Rechnung getragen, dass die Minderheitenanteile und die daraus resultierenden Ergebniswirkungen auf der Passivseite 
innerhalb des Eigenkapitals, in der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung sowie im Eigenkapitalspiegel 
abgesetzt sind. 
 
 

Die CeoTronics-Aktie im 
Vergleich mit Indizes seit 
1. Juni 2006 (indexiert) 

ISIN DE0005407407/WKN 540740 

                        
                        Quelle: 
 



 

 

 

11. Veränderungen bei den Gesellschaftsorganen 
 
Im ersten Halbjahr des Geschäftsjahres 2006/2007 gab es keine Veränderungen bei den Gesellschaftsorganen. 
 
 

12. Aktueller Finanzkalender (Stand: 12. Januar 2007) 
 
Vorabveröffentlichung des Umsatzergebnisses 
und des Auftragsbestands nach 9 Monaten des  Ende KW 9 / Anfang KW 10 
Geschäftsjahres 2006/2007  

3. Quartalsbericht 2006/2007  Freitag, 13. April 2007 

Ende des Geschäftsjahres 2006/2007  Donnerstag, 31. Mai 2007 

Vorabveröffentlichung des Umsatzergebnisses  
und des Auftragsbestands des KW 23 
Geschäftsjahres 2006/2007  

4. Quartalsbericht und Jahresabschluss 2006/2007  Freitag, 17. August 2007 

Bilanz-Pressekonferenz 2007  Donnerstag, 30. August 2007 

Analystenmeeting 2007  Donnerstag, 30. August 2007 

Vorabveröffentlichung des Umsatzergebnisses 
und des Auftragsbestands nach 3 Monaten des  KW 36 
Geschäftsjahres 2007/2008  

1. Quartalsbericht 2007/2008  Freitag, 12. Oktober 2007 

Hauptversammlung 2007  Freitag, 2. November 2007 
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