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1. Bericht zum Geschaftsverlauf

Sehr geehrte Damen, sehr geehrte Herren,
liebe Aktionarinnen, liebe Aktionare!

Mit dem Umsatz von T€ 13.460 nach 9 Monaten des Geschaftsjahres 2005/2006 konnte
CeoTronics den Vorjahres-Umsatzrekord um T€ 505 Ubertreffen. Neben dem Umsatz-
wachstum von 3,9% hat der CeoTronics-Konzern zum Stichtag 28.02.2006 einen um 97%
gestiegenen Auftragsbestand vorzuweisen.

Die erfreuliche Umsatzentwicklung beruht u. a. auf den mittlerweile verstarkten
Investitionen der deutschen Sicherheits- und Ordnungskrafte in Audio- und Video-
Systeme fUr den Einsatz wahrend der FuBball-WM 2006, die Auslieferung von insgesamt
2.900 Motorradhelmen mit CeoTronics-Kommunikationssystemen an die franzésische
Gendarmerie und Polizei, die Verkaufserfolge der CT-Video GmbH mit den Video-
Digitalfunksystemen sowie auf der Fortsetzung der Digitalfunkumstellung mit CeoTronics-
Audiosystemen in Spanien durch die staatlichen Sicherheits- und Ordnungskrafte.

In den Markten Deutschland, Spanien und Frankreich konnte CeoTronics den Umsatz zum
28.02.2006 zum Teil erheblich steigern. In den USA wurde der Umsatz stabilisiert.

In der Schweiz, in GroBbritannien und in Polen ist der €-Umsatz im 9-Monatsvergleich
rucklaufig.

Die Geschaftsentwicklung in den USA entspricht noch nicht unseren Erwartungen.

Die durch den Standortwechsel verbesserte Kostenstruktur wird sich erst im Geschaftsjahr
2006/2007 positiv auf die Ergebnissituation auswirken.

Im Vergleich zum 9-Monatsergebnis im Konzern des Vorjahres hat sich das EBITDA, also
das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen von T€ 1.904 um T€ 58 auf T€ 1.846
reduziert, das EBIT verringerte sich im gleichen Zeitraum von T€ 1.602 um T€ 198 auf

T€ 1.404 und der 9-Monatsgewinn nach Steuern ging von T€ 976 im Vorjahr um T€ 223
auf T€ 753 zurlck.

Der Brutto-Cashflow ist im 9-Monats-Berichtszeitraum von T€ 1.278 um T€ 83 auf T€ 1.195
gegenuber dem Vorjahr gesunken.

Diese 9-Monats-Ergebniszahlen bewerten wir als ,erwartete und planmagige Normalisie-
rung” gegenuber dem ,Rekord-Geschaftsjahr 2004/2005", welches auBergewohnliche
Quartalsergebnisse und Jahresergebnisse hatte, die jetzt zum Vergleich mit den Quartals-
berichten und dem Jahresabschluss des aktuellen Geschaftsjahres 2005/2006 herange-
zogen werden.

Die Umsatzentwicklung und die Entwicklung von EBITDA, EBIT und Gewinn vor Steuern
und Minderheitenanteilen sind im 3. Quartal im Vergleich zum Vorjahresquartal positiv.
Eine positive Quartalsentwicklung ist auch fur den Vergleich des 4. Quartals 2005/2006
mit dem Vorjahresquartal zu erwarten.

Die sehr hohe Eigenkapitalquote des Konzerns verringerte sich geringflgig von
75,4% auf 74,9%.

Die konsolidierten Kennzahlen (nach US-GAAP, nicht WP-gepruft) stellen sich fur die
ersten 9 Monate des Geschéftsjahres 2005/2006 wie folgt dar:
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Der Herstellungskosten-Anteil hat sich, aufgrund von Abschreibungen auf Lagerbestande
(alleine im 3. Quartal T€ 350) u. a. im Zusammenhang mit der Produkt- und Produktions-
verfahrensumstellung gemass der neuen RoHS (Restriction of Hazardous Substances)
sowie einer Lager-Neubewertung in der CeoTronics USA und in der CeoTronics Frankreich,
erhoht.

Die planvolle Kostenentwicklung im Bereich Forschung und Entwicklung ist u. a. mit
erhdhtem Entwicklungsaufwand, mit der Starkung personeller Kapazitaten sowie mit
hdéheren Material- und Prufkosten begrindet.

Der Anteil der Kosten im Bereich Marketing und Vertrieb am Umsatz hat sich kaum
verandert. Die Kostenerhdhung ist u. a. auf erhéhte Ausgaben fur die Marktprasenz der
Kundenberater, Werbung und Messebeteiligungen zurlckzufthren.

Die Verwaltungskosten sind im Vergleich zum Vorjahr vom bereits niedrigen Niveau
erneut gesunken.

Die Mitarbeiterzahl wurde konzernweit von 126 um 3 auf 129 erhéht. Alle neuen Arbeits-
platze sind in Deutschland geschaffen worden. Die Auszubildenden-Quote der deutschen
CeoTronics AG und der CT-Video GmbH betragt 4%.

Der CeoTronics-Aktienkurs hat sich im Berichtszeitraum mit -7%, aus Sicht des Vorstandes,
unverstandlicherweise negativ entwickelt. Der Vorstand vermutet, dass einige Aktionare
davon ausgegangen sind, dass sich die auBergewdhnliche Umsatz- und Ergebnisentwick-
lung aus dem Rekordjahr 2004/2005, die von der Auslieferung und Abrechnung des bisher
agréBten Einzelauftrages Uber 1,92 Mio € gepragt war, einfach fortsetzen lasst und waren
aufgrund dieser zu optimistischen Annahme von den Halbjahreszahlen 2005/2006 sowie
unseren traditionell vorsichtigen Umsatz- und Ergebniszielen fur das Geschaftsjahr
2005/2006 enttauscht. Wir hatten jedoch stets auf die auBergewdhnlichen Umsténde des
Rekord-Geschaftsjahres 2004/2005 hingewiesen.

CeoTronics wird auch zukunftig die Umsatz- und Ergebnisziele sorgféltig ermitteln und
zuruickhaltend formulieren.

Der Vorstand ist mit den 9-Monats-Geschaftsergebnissen zufrieden, gerade auch unter
Berucksichtigung der angespannten Budgetsituation der 6ffentlichen Haushalte in
Deutschland, der Abschreibungen und der zukunftssichernden Investitionen in

o Markte

e Technologien

e Produkte

e Produktionsverfahren und
¢ Arbeitsplatze.

Wir haben unser Umsatzziel zum Geschéftsjahreende 2005/2006 von T€ 17.000
auf ca. T€ 17.600 erhéht und werden dadurch unser Jahrestberschussziel von
T€ 800 voraussichtlich Ubertreffen.
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Thomas HZCUnther Q'érthoaemer"\f?' '
Vorstandsvorsitzender Vi nd Forschung & Entwicklung, CTO
Chairman and CEO Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

R&dermark, den 13. April 2006




2. Bilanz Konzern

Aktiva Quartalsbericht Abschluss
(Stichtag aktuelles Quartal (Stichtag letzter Jahresabschluss)
28.02.2006 31.05.2005
T€ TE
Kurzfristige Vermdgensgegenstdnde
Liquide Mittel 2.529 2.243
Wertpapiere des Umlaufvermdgens 0 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.852 1.676
Forderungen im Verbundbereich 0 0
Vorrate 3.734 3.912
Latente Steuern 545 916
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige kurzfristige Vermdgensgegenstande 381 315
Kurzfristige Vermdgensgegenstdnde, gesamt 10.041 9.062
Langfristige Vermdgensgegenstdnde
Sachanlagenvermégen 3.203 3.245
Immaterielle Vermbgensgegenstande 123 151
Geschéfts- oder Firmenwert 1.431 1.502
Beteiligungen im Verbundbereich 0 0
Finanzanlagen 10 16
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 0 0
Latente Steuern 0 0
Langfristige Vermdgensgegenstande, gesamt 4.767 4.914
Aktiva, gesamt 14.808 13.976
Passiva Quartalsbericht Abschluss
(Stichtag aktuelles Quartal) (Stichtag letzter Jahresabschluss)
28.02.2006 31.05.2005
T€ TE
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristiger Anteil der Finanzleasingverbindlichkeiten 0 0
Kurzfristige Darlehen und kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen 91 289
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.285 436
Verbindlichkeiten im Verbundbereich 0 0
Erhaltene Anzahlungen 0 29
Ruckstellungen 813 851
Umsatzabgrenzungsposten 0 0
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 205 179
Latente Steuern 0 0
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 394 392
Kurzfristige Verbindlichkeiten, gesamt 2.788 2176
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Darlehen 885 996
Langfristige Finanzleasingverpflichtungen 0 0
Umsatzabgrenzung 0 0
Latente Steuern 0 0
Pensionsruckstellungen 0 0
Langfristige Verbindlichkeiten, gesamt 885 996
Minderheitenanteile 42 48
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 6.600 6.600
Kapitalricklage 4.471 4.471
Bilanzgewinn / Bilanzverlust (inkl. Gewinnrucklagen) 31 -282
Kumuliertes sonstiges Gesamtergebnis -9 -33
Eigenkapital, gesamt 11.093 10.756
Passiva, gesamt 14.808 13.976




3. Gewinn- und Verlustrechnung Konzern

Gewinn- und Verlustrechnung Konzern Quartalsbericht Quartalsbericht Kumulierter Zeitraum | Kumulierter Zeitraum
(aktuelles Quartal) (Vergleichsquartal (aktuelles (Vergleichsperiode
Vorjahr) Geschaftsjahr) Vorjahr)
01.12.2005 - 01.12.2004 - 01.06.2005 - 01.06.2004
28.02.2006 28.02.2005 28.02.2006 28.02.2005

T€ T€ TE TE
Umsatzerldse 5.349 4.295 13.460 12.955
Herstellungskosten -3.116 -2.064 -7.037 -6.500
Bruttoergebnis vom Umsatz 2.233 2.231 6.423 6.455
Vertriebskosten -1.119 -1.017 -3.114 -2.976
Allgemeine und Verwaltungskosten -357 -365 -1.083 -1.097
Forschungs- und Entwicklungskosten -342 -242 -873 -756
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 258 -21 156 -24
Abschreibungen auf den Geschéfts- oder Firmenwert -3 0 -105 0
Betriebsergebnis (E.B.I.T.) 670 586 1.404 1.602
Zinsertrage / -aufwendungen -9 -26 -22 -60
Beteiligungsertrage 0 0 0
Ertrage / Aufwendungen aus nach der Equity-Methode
bilanzierten Finanzanlagen 0 0 0
Wahrungsgewinne / -verluste 0 0 0
Sonstige Erldse / Auswendungen 0 0 0
Ergebnis vor Steuern (und Minderheitenanteilen) 661 560 1.382 1.542
Steuern vom Einkommen und Ertrag -299 -162 -613 -545
AuBerordentliche Ertrége / Aufwendungen 0 0
Ergebnis vor Minderheitenanteilen 362 398 769 997
Minderheitenanteile -9 -17 -16 -21
Uberschuss / Fehlbetrag 353 381 753 976
Ergebnis je Aktie (unverwassert, in €) 0,16 0,17 0,34 0,44
Ergebnis je Aktie (verwassert, in €) 0,16 0,17 0,34 0,44
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (unverwassert) 2.199.998 2.199.998 2.199.998 2.199.998
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (verwassert) 2.199.998 2.199.998 2.199.998 2.199.998




4. Kapitalflussrechnung Konzern

Kapitalflussrechnung

Kumulierter Zeitraum
(aktuelles Geschaftsjahr)

01.06.2005-28.02.2006

Kumulierter Zeitraum
(Vergleichsperiode Vorjahr)

01.06.2004-28.02.2005

T€ TE
Cashflow aus betrieblicher Geschaftstatigkeit
Ergebnis vor Steuern 1.382 1.542
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -613 -545
Ergebnis nach Steuern vor Minderheitenanteilen 769 997
Minderheitenanteile -16 -21
Ergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen 753 976
Abschreibungen 442 302
Brutto Cashflow 1.195 1.278
Veranderung der Aktiva und Passiva
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -1.176 1.231
Veranderung der Vorréte 178 146
Veranderung der aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
und der sonstigen Vermdgensgegenstande -66 104
Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 849 -386
Veranderung der erhaltenen Anzahlungen -29 -2
Veranderung der sonstiger Ruckstellungen -38 389
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Ertragssteuern 26 104
Veranderung der sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten 2 -254
Verdnderung des aktiven Ausgleichspostens fur latente Steuern 371 384
Summe Verdanderung Aktiva und Passiva 117 1.716
Aus betrieblicher Tatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 1.312 2.994
Cashflow aus dem Investitionsbereich
Investitionen in immaterielle Vermogensgegenstande -11 -47
Investitionen in Sachanlagen -256 -247
Verdnderung sonstige Ausleihungen 6 0
Veranderung Fremdwahrungsdifferenzen -35 86
Anlagenabgange (Nettobuchwerte) 1 0
FUr Investitionen eingesetzte Zahlungsmittel -295 -208
Cashflow aus dem Finanzierungsbereich
Verdnderung kurzfristiger Darlehen und kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen -198 66
Veranderung der Minderheitenanteile -6 17
Veranderung mittel- und langfristiger Darlehen =111 -706
Dividendenausschittung -440 -286
Aus der Finanzierungstatigkeit erzielte Zahlungsmittel -755 -909
Veranderung der liquiden Mittel 262 1.877
Veranderung Sonderposten Fremdwahrungsdifferenzen 24 -56
Liquide Mittel Periodenanfang 2.243 370
Liquide Mittel Periodenende 2.529 2191




5. Veranderung des Eigenkapitals Konzern

Grundkapital Kapital- Gewinn- Bilanz- Wahrungs- Compre- | Eigenkapital
racklage ricklage gewinn/-  [umrechnungs| hensive
verlust -differenzen Income
T€ T€ TE T€ T€ TE T€
Aktuelles Jahr
Stand zum 31. Mai 2005 6.600 4.471 70 -352 -33 10.756
Konzernergebnis 753 753 753
Dividendenausschittung -440 -440
Wechselkursdifferenzen im laufenden Jahr 24 24 24
Comprehensive Income 777
Stand zum 28. Februar 2006 6.600 4.471 70 -39 -9 11.093
Vorjahreswerte zum Vergleich
Stand zum 31. Mai 2004 6.600 4.471 70 -1.067 -14 10.060
Konzernergebnis 976 976 976
Dividendenausschuttung -286 -286
Wechselkursdifferenzen im laufenden Jahr -56 -56 -56
Comprehensive Income 920
Stand zum 28. Februar 2005 6.600 4.471 70 -377 -70 10.694

Zum 28.02.2006 betrug die Eigenkapitalquote des CeoTronics-Konzerns 74,9 % (Vorjahreszeitpunkt: 75,4 %).
Anderungen wesentlicher Natur im Bereich des Eigenkapitals und der virtuellen Aktienoptionen haben sich gegenutber dem letzten
Jahresabschluss nicht ergeben.

6. Erlauterungen zu dem konsolidierten 9-Monatsbericht der
CeoTronics AG zum 28.02.2006

Der Quartalsbericht wurde gemas den US-amerikanischen Rechnungslegungsvorschriften (US-GAAP) erstellt. Es gab seit dem letzten
Jahresabschluss vom 31.05.2005 keine Anderung bei den Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsgrundsatzen.
Weitere Angaben hierzu kdnnen dem Geschaftsbericht des Jahres 2004/2005 entnommen werden.

7. Segmentberichterstattung Konzern

Die Gesellschaft bewertet die Erfolge der Tochtergesellschaften anhand deren Ergebnis vor Steuern. Die Bilanzierungsgrundsatze der
regionalen Berichterstattung entsprechen den Konzernbilanzierungsgrundsatzen. Die Tochtergesellschaften in den einzelnen Landern
sind rechtlich selbstandig und haben eigene Geschaftsleitungen.

Die Produktgruppen der Gesellschaft sind sowohl bezUglich des Produktionsprozesses als auch beztglich der Methode der
Marktbearbeitung vergleichbar. Das interne und externe Berichtswesen folgt in erster Linie geographischen Kriterien.

Nachfolgend werden verschiedene Informationen getrennt nach den Regionen dargestellt.

Die Umsatzerldse teilen sich im ersten 34 Jahr 2005/2006 und 2004/2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den verschiedenen Regionen
auf:

% Jahr 2005/2006 34 Jahr 2004/2005
Umsatzerlése T€ T€
Deutschland 11.685 11.599
Resteuropa und Ubrige Welt 6.832 5.378
Zwischensumme 18.517 16.977
Eliminierung konzerninterner Lieferungen und Leistungen -5.057 -4.022
Umsatzerlése mit Dritten 13.460 12.955




Die Ergebnisse teilen sich im ersten 34 Jahr 2005/2006 und 2004/2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den verschiedenen Regionen auf:

34 Jahr 2005/2006 34 Jahr 2004/2005
Ergebnisse TE TE
Deutschland 954 218
Resteuropa und ubrige Welt -75 255
Zwischensumme 879 473
Konsolidierungsbuchungen -126 503
Konzernergebnis 753 976
Die Bilanzsummen teilen sich zum 28.02.2006 bzw. 28.02.2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den verschiedenen Regionen auf:

28.02.2006 28.02.2005
Bilanzsummen T€ T€
Deutschland 16.796 16.054
Resteuropa und ubrige Welt 5.508 5.237
Zwischensumme 22.304 21.291
Konsolidierungsbuchungen -7.496 -7.100
Konzernbilanzsumme 14.808 14.191
Das Anlagevermogen teilt sich zum 28.02.2006 bzw. 28.02.2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den verschiedenen Regionen auf:
28.02.2006 28.02.2005

Anlagevermégen T€ T€
Deutschland 3171 3194
Resteuropa und ubrige Welt 1.596 1.599
Anlagevermdgen, gesamt 4.767 4.793
Die Investitionen teilen sich im ersten 3 Jahr 2005/2006 und 2004/2005 wie folgt auf die Gesellschaften in den verschiedenen Regionen
auf:

34 Jahr 2005/2006 34 Jahr 2004/2005
Investitionen T€ TE
Deutschland 208 197
Resteuropa und ubrige Welt 59 97
Investitionen, gesamt 267 294
8. Meldepflichtiger Wertpapierbestand
Meldepflichtiger Wertpapierbestand per 28. Februar 2006 CeoTronics-Aktien Virtuelle Optionen

(ISIN DE0005407407/WKN 540740) in Stck.
in Stck.

Vorstand
Vorstandsvorsitzender Thomas Gunther 9.498 2.000
Vorstand Forschung & Entwicklung Berthold Hemer 171.050 2.000
Vorstand Operations GUnther Thoma 6.022 2.000
Aufsichtsrat
Aufsichtsratsvorsitzender Hans-Dieter Gunther 371.200 0
Stellv. Aufsichtsratsvorsitzender Horst Schéppner 219.270 0
Aufsichtsrat Stephan Haack 0 0

Die Gesamtzahl der Aktien der CeoTronics AG betrug zum Stichtag 2.199.998 Stlick.
Im Berichtszeitraum wurden gemas HV-Beschluss vom 04.11.2005 Dividende in Hohe von 439.999,60 € gezahlt.




9. Kurs der CeoTronics-Aktie
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Der CeoTronics-Aktienkurs hat sich im Berichtszeitraum mit -7 % unbegrindet negativ entwickelt. Die Entwicklung des TECDAX und des
Technology All Share war mit +39,8 % bzw. +40,5 % hingegen auBergewohnlich positiv.
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Bei einem weiterhin positiven Geschaftsverlauf und falls die angestrebten Umsatz- und Ergebnisziele erreicht werden, plant der Vorstand
dem Aufsichtsrat und der Hauptversammlung eine Dividende vorzuschlagen.

10. Veranderungen im Konsolidierungskreis

Es wurden keine Veranderungen im Konsolidierungskreis vorgenommen.
Der Konsolidierungskreis besteht aus folgenden Gesellschaften:

CeoTronics AG (Rotkreuz, Schweiz), CeoTronics Sarl (Pontault-Combault, Frankreich), CeoTronics Ltd. (Bestwood Village, Nottingham,
GroBbritannien), CeoTronics, Inc. (Chesapeake, Virginia, USA), CeoTronics S.L. (Madrid, Spanien), CT-Video GmbH, (Lutherstadt Eisleben,
Deutschland), AACOM-CeoTronics Ltd. (Lodz, Polen).

Tochtergesellschaften, an denen die Muttergesellschaft unmittelbar oder mittelbar die Mehrheit der Anteile und damit der Stimmrechte
halt, werden entsprechend den Grundsatzen der Kapitalkonsolidierung nach US-GAAP konsolidiert.

Der Minderheitsbeteiligung von Dritten in Hohe von 25 % der Anteile der AACOM-CeoTronics Ltd., Lodz, Polen, wird dadurch Rechnung
getragen, dass die Minderheitenanteile und die daraus resultierenden Ergebniswirkungen offen in der Bilanz auf der Passivseite, in der
Gewinn- und Verlustrechnung und in der Kapitalflussrechnung abgesetzt sind.

& Ceolronics

Audio - Video - Data Communication

CeoTronics AG

63322 Rédermark (Germany)
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Tel. +49 6074 8751-722

Fax +49 6074 8751-720
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